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1. Dansk konjunkturnyt 





3.600 flere lønmodtagere i januar 


Lønmodtagerbeskæftigelsen steg med knap 3.600 personer i januar og fortsatte såle- 
des den stigende tendens, men i et noget lavere tempo. Fremgangen dækker over 
4.300 flere private lønmodtagere og 600 færre offentligt ansatte, jf. figur 1.1. 


Der var fremgang inden for de fleste brancher med undtagelse af handel og transport, 
som blandt andet dækker over hoteller og restauranter, samt kultur, fritid og anden 
service. Det skal ses i sammenhæng med de sidste covid-restriktioner, der ophørte den 
1. februar. Den største fremgang var inden for offentlig administration, undervisning 
og sundhed, som blandt andet omfatter covid-relaterede job, hvor der blev 2.600 flere 
beskæftigede i januar. 


Figur 1.1 
Lønmodtagerbeskæftigelsen 
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Anm.: Sæsonkorrigeret. 
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger. 
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Inflationen tiltager i både euroområdet og Danmark i februar 


Inflationen, målt ved den årlige stigning i det EU-harmoniserede forbrugerprisindeks, 
steg yderligere i februar. I Danmark steg inflationen fra 4,9 pct. i januar til 5,3 pct. i fe- 
bruar, mens den i euroområdet steg fra 5,1 pct. til 5,9 pct., jf figur 1.2. Dermed er in- 
flationen fortsat lidt højere i euroområdet end i Danmark. 


Inflationen er i både Danmark og eurorådet især drevet af prisstigninger på elektrici- 
tet, gas og brændstof, men også prisudviklingen på fødevarer holder årsstigningen 
oppe i februar. 


Bidraget til inflationen fra andre varegrupper kommer til udtryk i kerneinflationen, 
som er inflationen renset for energipriser og ikke-forarbejdede fødevarer. I Danmark 
steg kerneinflationen forholdsvis meget fra 2,0 pct. i januar til 3,0 pct. i februar, mens 
den i euroområdet steg til 2,9 pct. fra 2,4 pct., jf. figur 1.3. Stigningen i kerneinflatio- 
nen kan være et tegn på, at stigende produktionsomkostninger som følge af højere 
energipriser overvæltes i forbrugerpriserne. Kerneinflationen er en hyppigt anvendt 
indikator for inflationsudviklingen på længere sigt og har siden starten af 2021 haft en 
stigende tendens. 


Figur 1.2 Figur 1.2 
Forbrugerprisinflationen (HICP) Kerneinflation 
Pet. (å/å) Pct. (å/å) Pet. (å/å) Pot. (å/å) 
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Kilde: Danmarks Statistik, Eurostat og egne beregninger. 
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Laveste måling af forbrugertillidsindikatoren siden 2008 i marts 


Forbrugertillidsindikatoren er på -14,4 i marts mod -3,2 i februar, jf. figur 1.4. Det er 
femte måned i træk med en negativ indikator (siden november 2021), og målingen er 
den laveste opgørelse af forbrugertilliden siden oktober 2008. Udviklingen i marts skal 
ses i lyset af, at undersøgelsesperioden falder sammen med den russiske invasion af 
Ukraine. 


Faldet i forbrugertillidsindikatoren i marts dækker over tilbagegang i fire ud af fem 
nettotal siden februar. Forværringen forårsages primært af, at forbrugerne oplever og 
forventer forværring af Danmarks økonomiske situation. De væsentligste fald i tilliden 
er ved forbrugernes forventninger til den økonomiske situation om et år sammenlignet 
med i dag samt deres vurdering af den økonomiske situation i dag sammenlignet med 
for et år siden. Kun synet på, at anskaffelsen af større forbrugsgoder er fordelagtigt i 
øjeblikket, har haft svag fremgang i marts. 


Forbrugerne forventer også, at ledigheden vil stige i løbet af det kommende år. Netto- 
tallet er steget i marts til 7 fra -7,2 i februar, jf. figur 1.5. Et positivt nettotal betyder, at 
forbrugerne forventer, at arbejdsløsheden vil være højere om ét år sammenlignet med 
i dag. Det er første gang, der forventes stigende ledighed siden marts 2021. 


Figur 1.3 Figur 1.4 

Forbrugertillidsindikatoren Forventninger til ledigheden 
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Anm.: I figur 1.5 betyder et positivt tal, at forbrugerne overvejende forventer en stigning i ledigheden over de næste 12 
måneder. Forbrugernes vurdering af ledighed indgår ikke i den samlede forbrugertillidsindikator. 
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger. 
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Svagt fald i detailsalget i februar 


Detailsalget faldt 1,2 pct. i februar i forhold til januar, når der tages højde for sæsonud- 
sving, effekten af handelsdage og prisudviklingen, jf. figur 1.6. På trods af tilbagegan- 
gen er niveauet for detailsalget fortsat højt i historisk perspektiv. 


Udviklingen i februar var drevet af et fald i varegrupperne fødevarer og andre daglig- 
varer samt andre forbrugsvarer på henholdsvis 2,0 pct. og 1,5 pct. sammenlignet med 
januar, jf. figur 1.7. Omvendt steg detailomsætningen i varegruppen beklædning mu. 
med 5,2 pct. i samme periode. 


Sammenlignet med februar 2021 var detailomsætningen 2,2 pct. højere i februar i år. 
Udviklingen det seneste år har i høj grad været båret af varegrupperne beklædning 
mv. samt andre forbrugsvarer, som er vokset henholdsvis 55,5 pct. og 6,5 pct. i perio- 
den. De høje vækstrater inden for især beklædning skal ses i lyset af, at store dele af 
samfundet var nedlukket i begyndelsen af 2021 som følge af udbredt coronasmitte. 











Figur 1.5 Figur 1.6 

Mængdeindeks for detailomszetningen Detailomsætningens underkomponenter 
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Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger. 
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Kortsigtsindikatorer for Danmark 


Figur 1.8 


Korttransaktioner i alt i uge 11 var 10 pct. højere end samme tidspunkt i 2019. Dagligvarer var 11 pct. 


højere, mens beklædning var 4 pct. højere. 
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Anm.: Figuren viser et tougers glidende gennemsnit af faktiske korttransaktioner i forhold til samme tidspunkt i 2019 
foretaget både i danske og udenlandske butikker med betalingskort og MobilePay for omkring 1 mio. danske 
Danske Bank-kunder med aktive konti. Ekskl. kontanter samt kontooverførsler og ikke prisjusteret. 


Kilde: Danske Bank Spending Monitor og egne beregninger. 


Figur 1.9 

Korttransaktioner inden for byggemarkeder mv. 
og restauranter var hhv. 16 pct. og 23 pct. højere 
end samme tidspunkt i 2019, mens overnatning 
var 8 pct. højere. 
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Anm.: Se figur 1.8. 


Kilde: Danske Bank Spending Monitor og egne beregninger. 


Figur 1.10 

Korttransaktioner inden for teatre og spillesteder 
var 25 pct. under niveauet fra samme tidspunkt i 
2019, mens transport og rejsebureauer var hhv. 
4 pct. og 3 pct. under. 
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2. Internationale nøgletal 


Verden 


Figur 2.1 
Verdenshandelen var uændret fra december 2021 til januar 2022 på indeks 108,0. 
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Figur 2.2 Figur 2.3 
Forbrugertilliden faldt 9,9 indekspoint fra -8,8 i Erhvervstilliden inden for service og 
februar til -18,7 i marts. Det er den laveste måling fremstilling faldt henholdsvis 1,2 indekspoint og 
af forbrugertilliden siden maj 2020. 0,7 indekspoint i februar. Erhvervstilliden er dog 
fortsat over 50, hvilket indikerer fremgang. 
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Anm.: Den stiplede linje i figur 2.2 angiver det historiske gennemsnit. Erhvervstilliden i figur 2.3 er målt ved PMI- 
indekset. Ft niveau over 50 indikerer fremgang. 
Kilde: Macrobond. 
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Figur 2.4 


Udlån til private var 4,4 pct. højere i februar sammenlignet med samme måned året før. Væksten var 
primært drevet af en stigning i udlån til finansielle virksomheder samt erhverv. 






































2012 2014 2016 2018 2020 2022 


— Påbegyndte boligbyggerier — Byggetilladelser 


Kilde: Macrobond. 
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Figur 2.5 Figur 2.6 
Antallet af byggeritilladelser faldt 36.000 i Hussalget af nye boliger faldt 2 pct. i februar i 
februar, men er fortsat på højt niveau. I samme forhold til januar, mens hussalget af 
periode steg antallet af påbegyndte eksisterende boliger steg 7,2 pct. i samme 
boligbyggerier med 112.000. periode. 
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Figur 2.7 
Den samlede indikator for forbrugertilliden faldt med 3,1 indekspoint i marts. Det er tredje måned i træk, at 
indikatoren falder. Faldet i marts skyldes hovedsageligt mere negative forventninger til fremtiden. 
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Anm.: Den stiplede linje i figur 2.7 angiver gennemsnittet af den samlede indikator fra 2007 og frem til i dag. 
Kilde: Macrobond. 


Storbritannien 


Figur 2.8 
Inflationen steg yderligere til 6,2 pct. i februar fra 5,5 pct. i januar. | samme periode steg kerneinflationen 
til 5,2 pct. fra 4,4 pct. Det er den højeste inflation siden 1992. 
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Anm.: Kerneinflationen i figur 2.8 angiver udviklingen i forbrugerpriserne ekskl. prisudviklingen i energi og fødevarer. 
Kilde: Macrobond 
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Figur 2.9 Figur 1.10 

Erhvervstilliden inden for service steg 0,5 Detailsalget faldt i februar med 0,3 indekspoint til 
indekspoint i marts til indeks 61. Erhvervstilliden indeks 102,9. Detailsalget i februar 2022 lå dog 
inden for fremstilling faldt 2,5 indekspoint i fortsat 7,0 pct. over niveauet for februar 2021. 


samme periode og befinder sig nu på indeks 55,5. 
Begge indeks indikerer fortsat fremgang. 
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— Fremstilling — Service 


Anm.: Erhvervstilliden i figur 2.9 er målt ved PMI indekset. Et niveau over 50 indikerer fremgang. 
Kilde: Macrobond. 


Tyskland 


Figur 2.11 

Den samlede erhvervstillid faldt 7,7 indekspoint til indeks 90,8 i marts. Faldet i marts kommer efter to 
måneders fremgang.Tilliden til den nuværende situation faldt 1,6 indekspoint i marts til indeks 97,0, mens 
forventningerne til fremtiden faldt 13,4 indekspoint til indeks 85,1. 
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Anm.: Erhvervstilliden i figur 2.11 er opgjort ved IFO-indekset. 
Kilde: Macrobond. 
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Norge 


Figur 2.12 


Ledigheden faldt til 3,2 pct i januar, mens beskæftigelsen steg 14.000 personer i samme periode. 
Ledigheden er den laveste siden juni 2012, hvor beskæftigelsen er den højeste siden opgørelsens 


begyndelse, dvs. siden 1997. 
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Anm.: Begge serier i Figur 2.12 er et tremåneders glidende gennemsnit. 


Kilde: Macrobond. 


Japan 


Figur 2.13 

Inflationen var 0,9 pct. i februar. Det er 0,5 pct.- 
point højere end inflationen i januar, som var 0,5 
pct. Kerneinflationen var 0,3 pct.-point højere 
end i januar og lå i februar på 0,6 pct. 
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Figur 2.14 

Erhvervstilliden inden for service og 
fremstilling steg med henholdsvis 4,5 indekspoint 
og 0,5 indekspoint i marts. Erhvervstilliden inden 
for service peger dog fortsat pa tilbagegang. 




















Indeks Indeks 
60 60 
50 50 
40 40 
30 30 
20 20 
10 ; r r r r T T r r r T r 10 
2011 2013 2015 2017 2019 2021 
— Fremstilling — Service 


Anm.: Erhvervstilliden i figur 2.14 er målt ved PMI-indekset. Et niveau over 50 indikerer fremgang. 


Kilde: Macrobond. 
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3. Renter, oliepriser, valuta- og aktiemarkeder 





På rentemødet torsdag d. 23 marts satte Norges centralbank renten op med 0,25 pct.- 
point til 0,75 pct. Det blev samtidigt annonceret, at renten med stor sandsynlighed vil 
blive sat yderligere op på det næste rentemøde i juni. Centralbanken henviste til Rus- 
lands invasion af Ukraine som en grund til potentielt lavere-end-forventet vækst. End- 
videre bemærkede banken, at udsigten til potentielt vedvarende høj inflation kan føre 
til større rentestigninger. 


Efter endnu en uge med usikkerhed omkring de svingende og meget høje priser på 
energi steg oliepriserne i denne uge. Prisen pr. tønde Brent-olie var 118,1 USD torsdag, 
hvilket er 11,2 dollar højere end forrige torsdag. 


Der har generelt været stigninger i renterne på tiårige statsobligationer, hvoraf samt- 
lige er steget for tredje uge i træk. Renterne på de tyske statsobligationer steg 0,16 
pct.-point, mens renterne på de danske og amerikanske statsobligationer steg hen- 
holdsvis 0,12 pct.-point og 0,14 pct.-point den forgangne uge. 


Ugen har budt på tilbagegang på det danske aktiemarked, hvor OMXC25-indekset 
faldt 3,1 pct. Der var også tilbagegang i det europæiske Eurostoxx-indeks, som faldt 
0,4 pct. Omvendt steg det japanske Nikkei 225-indeks med 5,5 pct., og USA's S&P500- 
indeks gik 2,5 pct. frem. Udviklingen i Danmark og euroområdet skal ses i lyset af 
kraftig fremgang i forrige uge. 


Det effektive kronekursindeks er svækket 0,3 pct. den seneste uge og derved svækket 
for anden uge i træk. Faldet ses især over for den norske krone og det britiske pund, 
hvor kronen er svækket henholdsvis 2,4 pct. og 1,1 pct. Som en undtagelse er den dan- 
ske krone dog styrket over for den japanske yen med 2,1 pct. 
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Tabel 3.1 
Renter, valutakurser mv. 


Renter Valutakurser og aktiekurser mv. 

Torsdag Ændring ift. Torsdag Ændring ift. 

24/03 torsdag 17/03 24/03 torsdag 17/03 
Renter, pct. p.a.: Valutakurser: 
3-mdr. pengemarkedsrente -0,44 0,01 pct.-point AG ere 101,55 -0,25 pot. 
Kort realkreditlån? -0,32 0,08 pct.-point EUR/DKK 744,04 -0,05 pct. 
Langt realkreditlan? 2,09 0,08 pct.-point USD/DKK 675,96 0,88 pct. 
Nationalbankens satser: SEK/DKK 71,92 0,86 pct. 
Diskonto 0,00 0,00 pct.-point  NOK/DKK 78,09 2,35 pct. 
Indskud pa folio -0,60 0,00 pct.-point ~GBP/DKK 891,18 1,08 pet. 
Indskudsbeviser -0,60 0,00 pct.-point JPY/DKK 5,54 -2,10 pct. 
Udlån -0,45 0,00 pct.-point — JPY/EUR 0,74 -2,05 pct. 
Ledende renter i udlandet, pct. p.a.: GBP/EUR 118,43 -0,61 pot. 
USA (federal funds rate) 0,50 0,00 pct.-point USD/EUR 90,85 0,93 pct. 
Japan (unc. call rate) -0,10 0,00 pct.-point CNY/EUR 14,27 0,59 pct. 
Sverige (repo) 0,00 0,00 pct.-point USD/CNY 636,83 0,34 pct. 
Euroområdet (ref rente) 0,00 0,00 pct.-point Aktiekurser (kursindeks) 
Storbritannien (repo) 0,75 0,00 pct.-point Danmark, OMXC25 1.738 -3,07 pot. 
Rente på 10-årige statsobligationer, pct. p.a.: USA, S&P500 4.260 -2,38 pct. 
Danmark 0,73 0,12 pct.-point Japan, Nikkei 225 28.110 5,47 pct. 
USA 2,34 0,14 pct.-point Kina, Shanghai composite 3.250 1,10 pct. 
depen 0,23 0,03 pct.-point Peas Eurostoxx in- 430 -0,43 pot. 
Tyskland 0,52 0,16 pct.-point Storbritannien, FTSE 100 7.467 1,11 pct. 
Storbritannien 1,65 0,06 pet.-point Oliepriser: 
Rentespezend til Tyskland (pct.-point): Brent (USD) 118,14 11,23 USD 
Kort (3-mdr.) 0,05 0,01 pct.-point Brent (DKK) 798,58 82,24 DKK 
Langt (10-årigt) 0,21 -0,04 pct.-point 
1) Der anvendes lukkekurser for valutakurser, renter og aktier. 
2 Den kotte realkreditrente består af et gennemsnit af realkreditrenter med 1- og 2-årig løbetid. Den lange realkre- 


ditrente består af et gennemsnit af 30-årige realkreditrenter. Realkreditrenterne offentliggores ugentligt og med en 
uges forsinkelse. 

3) X/Y betyder pris i valuta Y for 100 enheder af valuta X. Når tallet vokser, betyder det, at værdien af den første 
valuta (X) øges i forhold til værdien af den anden valuta (Y). 

4 En stigning i det effektive kronekursindeks er et udtryk for, at den danske krone er styrket over for Danmarks 
største handelspartnere. 

Kilde: Macrobond og Danmarks Nationalbank. 
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Figur 3.1 
Pengepolitisk rente 
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Figur 3.3 
Tiarige statsobligationsrenter 
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Figur 3.5 
Udvalgte aktieindeks 
Indeks (2010=100) Indeks (2010=100) 
500 500 
450 450 
400 400 
350 350 
300 300 
250 250 
200 200 
PS em ee 
100 100 
50 + T T T T T 1 50 
mar-20 ET nov-20 mar-21 jul-21 nov-21 mar-22 
— S&P 500 — OMX C20 
— Eurostoxx — Nikkei 225 


— Shanghai Composite 


Anm.: Figur 3.6 angiver 100 japanske yen pr. dollar. 
Kilde.: Macrobond. 


Figur 3.2 
Korte tremåneders renter 
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Figur 3.4 
Prisen pr. tønde Brent-olie i DKK og USD 
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Figur 3.6 
Udvalgte valutakurser 
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4. Prognoseoversigt for 2022 


Tabel 4.1 
24. marts 2022 


FM NB? DI DB OECD EU FH IMF DØR Nordea 
Dec. 21 Mar.22 Feb.22 dJan.22 Dec.21 Nov.21 Nov.21 Okt.21 Okt.21 Sep. 21 

Realvækst, pct. 
BNP 2,8 2 2,9 25 2,4 2,7 3,0 3,0 3,6 27 
Privatforbrug 3,8 23 5,9 3,1 3,7 4,4 4,6 - 5,9 4,3 
Offentligt forbrug -1,4 -1,4 -0,8 -1,2 -0,3 -1,6 -1,8 - -0,9 -0,5 
Faste bruttoinvesteringer 3,3 - 0,2 2,1 3,2 3,1 - - - 5,4 
Offentlige investeringer -2,5 16 -2,5 -1,8 - - -1,6 = -1,8 -0,3 
Boliginvesteringer 3,9 -3,1 2,4 2,1 = = 1,6 9 2,3 1,0 
Erhvervsinvesteringer" 4,7 1,8 35 3,0 - - 6,3 - 1,0 - 
Lagerinvesteringer?) 0,0 0,0 0,1 0,5 0,2 0,0 0,1 - - 0,0 
Eksport 5,4 6,3 4,8 5,4 3,2 6,6 5,9 6,8 4,3 5,2 
Import 4,9 4,7 5,0 4,9 3,8 6,7 5,9 72 3,9 6,6 
Beskæftigelsesændring, 1.000 personer? 64 81 85,7 80 - - 50 15 44 - 
Ledighed, 1.000 personer” 78 69 69 71,3 - - 77 - 70 95,9 
Ledighed, pct. af arbejdsstyrken”) 2,4 - 2,2 2,5 4,2 4,5 3,1 5,3 - 3,2 
Betalingsbalance, mia. kr. 186 - 165 197,5 2 = 192 - = 190 
- Do. i pct. af BNP 7,2 7,0 6,5 7,6 vr 4,4 TS 6,8 = 7,4 
Offentlig saldo, mia. kr. 25 - 53 35 - = 31 - 21,7 23 
- Do. i pct. af BNP 1,0 nt 2,1 113 0,3 1,3 1,2 - 0,8 0,9 
Forbrugerpriser, pct. år-år> 2,2 4,9 - 2,4 2,6 1,9 et 1,6 1,4 1,5 
Timeløn, pct. ar-ar®) 3,4 3,6 - 3,2 - 2,2 2,8 - 2,9 2,8 
Boligpriser, pct. år-år 3,3 3,6 - 35 - - 2,5 - 2,6 3,0 


6) 


7) 


Dansk Industri opgør erhvervsinvesteringer ekskl. skibe og avlsdyr. 

Lagerinvesteringerne er opgjort som bidrag til BNP-væksten. 

Det Økonomiske Råd opgør beskæftigelse ekskl. orlov. 

Opgorelsen af ledigheden afhænger af, hvilket ledigheds- og arbejdsstyrkebegreb der anvendes. Finansministeriet anvender den registrerede 
bruttoledighed og arbejdsstyrken defineret som beskæftigede fra nationalregnskabet tillagt antallet af registrerede bruttoledige (ekskl. personer 
i aktivering med løntilskud). OECD og EU anvender arbejdskraftundersøgelsens opgorelse af ledighed og atbejdsstyrke, mens Det Økonomi- 
ske Råd anvender nettoledigheden. Andre institutioner kan anvende forskellige begreber. 

EU og Nationalbanken anvender det harmoniserede forbrugerprisindeks (HICP). DØR anvender deflatoren for det private forbrug. 
Finansministeriet skønner over lønudviklingen på DA-området. Nationalbanken, Det Økonomiske Råd, Danske Bank og Nordea skønner 
over timelønninger i industrien, der bygger på oplysninger fra Danmarks Statistik. EU-Kommissionen skønner over bade den private og den 
offentlige sektor. 

Nationalbankens scenarier for dansk økonomi. Præsenterede tal er fra hovedscenariet. 


Kilde: FM: Finansministeriet, NB: Danmarks Nationalbank (Udsigter for dansk økonomi); DØRS: De Økonomiske Råd (Dansk økonomi, efterår 


2021); EU: EU-Kommissionen (European Economic Forecast, Autumn 2021); IMF: Internationale Valutafond (Economic Outlook); Nordea 
(Economic Outlook); OECD (Economic Outlook; DB: Danske Bank (Nordic Outlook); DI: Dansk Industri (Økonomisk politik og analyse); 
FH: Fagbevegelsens Hovedorganisation (FH’s økonomiske prognose). 
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Prognoseoversigt for 2023 


Tabel 4.2 
24. marts 2022 


FM NB? DI DB OECD EU FH IMF DØR Nordea 
Dec. 21 Mar.22 Feb.22 dJan.22 Dec.21 Nov.21 Nov.21 Okt.21 Okt.21 Sep. 21 


Realveekst, pct. 


BNP 2,1 2,1 1,8 A7 de; 2,4 2,1 1,9 - 2,2 
Privatforbrug 1,9 1,9 4,2 2,6 let 2,8 2,0 2 = 2,8 
Offentligt forbrug -0,4 -0,4 -0,4 -0,6 0,5 0,9 0,7 - = 0,2 
Faste bruttoinvesteringer 4,3 - 4,1 3,1 3i 2,8 - - - 2,8 
Offentlige investeringer 13,6 13,3 13,6 9,0 - - 17,4 - - -2,0 
Boliginvesteringer 2i 1,6 1,9 2,5 - - -1,6 - - -1,5 
Erhvervsinvesteringer" 3,0 5,3 2,5 1,9 - - 2,3 - - - 
Lagerinvesteringer?) 0,0 0,0 -0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 - - 0,0 
Eksport 3,7 2,5 3,3 3,3 3,6 4,4 3,5 2,7 = 4,5 
Import 3,5 2,7 5,4 3,8 4,0 4,4 3,6 2,8 = 4,7 
Beskæftigelsesændring, 1.000 personer? J1 -1,0 30,8 21 - - 19 - - - 
Ledighed, 1.000 personer® 77 74 60 69,4 - - 73 - - 83,9 
Ledighed, pct. af arbejdsstyrken?” 2,4 - 1,9 2,5 4,2 4,3 2,9 5,1 - 2,8 
Betalingsbalance, mia. kr. 174 - AZA 181,1 - - 187 - = 200 
- Do. i pct. af BNP 6,5 6,8 6,5 6,8 Well 4,4 7,0 6,7 = 7,6 
Offentlig saldo, mia. kr. 20,2 - 76 25 - - 20 - - 36 
- Do. i pct. af BNP 0,8 1,6 2,9 0,9 0,8 1,4 0,7 å = 1,4 
Forbrugerpriser, pct. ar-ar®) 1,8 1,4 - 123 2,3 1,6 1,6 1,8 - TA 
Timeløn, pct. år-år® 3,4 3,8 - 3,4 - 2,7 2,9 - - 3,0 
Boligpriser, pct. år-år 2,8 17 - 2,0 - - 1,3 - - 1,0 

1) Dansk Industri opgør erhvervsinvesteringer ekskl. skibe og avlsdyr. 

2) Lagerinvesteringerne er opgjort som bidrag til BNP-væksten. 

3 Det Økonomiske Råd opgør beskæftigelse ekskl. orlov. 

4 Opgorelsen af ledigheden afhænger af, hvilket ledigheds- og arbejdsstyrkebegreb der anvendes. Finansministeriet anvender den registrerede 
bruttoledighed og arbejdsstyrken defineret som beskæftigede fra nationalregnskabet tillagt antallet af registrerede bruttoledige (ekskl. personer 
i aktivering med løntilskud). OECD og EU anvender arbejdskraftundersøgelsens opgorelse af ledighed og atbejdsstyrke, mens Det Økonomi- 
ske Råd anvender nettoledigheden. Andre institutioner kan anvende forskellige begreber. 

5) EU og Nationalbanken anvender det harmoniserede forbrugerprisindeks (HICP). DØR anvender deflatoren for det private forbrug. 

6) Finansministeriet skønner over lønudviklingen på DA-området. Nationalbanken, Det Økonomiske Råd, Danske Bank og Nordea skønner 
over timelønninger i industrien, der bygger på oplysninger fra Danmarks Statistik. EU-Kommissionen skønner over både den private og den 
offentlige sektor. 

7) Nationalbankens scenarier for dansk økonomi. Præsenterede tal er fra hovedscenariet. 


Kilde: FM: Finansministeriet, NB: Danmarks Nationalbank (Udsigter for dansk økonomi); DØRS: De Økonomiske Råd (Dansk økonomi, efterår 


2021); EU: EU-Kommissionen (European Economic Forecast, Autumn 2021); IMF: Internationale Valutafond (Economic Outlook); Nordea 
(Economic Outlook); OECD (Economic Outlook; DB: Danske Bank (Nordic Outlook); DI: Dansk Industri (Økonomisk politik og analyse); 
FH: Fagbevægelsens Hovedorganisation (FH’s økonomiske prognose). 
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